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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidario da 22 Emissao de Debéntures da
CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A. (“Emissdo”), apresentamos a
V.Sas o relatdrio anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Instrugdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.
e CNPJ/MF: 02.509.491/0001-26
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Rui Juarez Klein

e Atividades: realizar, sob o regime de concessdo, a exploracdo, nos
termos e limites do contrato de concessdao do Sistema Rodovidrio
Anchieta-Imigrantes, dos seguintes trechos: - | -Rodovia Anchieta (SP —
150), entre o Km 9+700m e o Km 65+600m; - Il — Rodovia dos
Imigrantes (SP- 160), entre o Km 11+460m e o Km 70+000m; - Il —
Interligacdo planalto (SP-41), entre o Km 0+000m e Km 8+000m; - IV —
Interligacdo Baixada (SP-59), entre o Km 0+000m e Km 1+800m; - V —
Rodovia Cénego Doménico Rangoni (SP-248/55) — entre o Km 0+000m e
Km 8+500m; - VI — Rodovia Conego Domeénico Rangoni (SP-55), entre o
Km 248+050m e Km 270+600m; e — VIl — Rodovia Padre Manoel da
Ndbrega (SP-55), entre o Km 270+600m e Km 292+200m (“Concessao”).

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 22
e Séries: 18; 22,
e Data de Emissdo (de ambas as séries): 15/04/2013

e Data de Vencimento: (i) 12 Série: 15/04/2020; e (ii) 22 Série:
15/04/2024;

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Cddigo Cetip/ISIN:

(i) 12 Série: ECOV12/ BRECOVDBS036;

(i) 22 Série: ECOV22/ BRECOVDBS044.
e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinacdo dos Recursos: A totalidade dos recursos liquidos obtidos
pela Emissora por meio da Emissdo serdao destinados (i) adequacgdo do
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trevo do km 55 da Rodovia Anchieta (SP150) com a Rodovia Padre
Manoel da Nébrega (SP055) e de implantacdo de faixa operacional do
km 270 ao 274, pista oeste da Rodovia Padre Manoel da Nébrega(SP
055); (ii) implantacdo da 32 faixa da Rodovia Cbnego Domenico
Rangoni, no trecho da Rodovia Anchieta até o Podlo Industrial de
Cubatdo, entre o km 262 e o km 270, pistas leste e oeste; (iii)
implantacao da 52 e 62 faixa - pista norte da Rodovia dos Imigrantes,
entre os km 27 e 40; e (iv) obras de Conservac¢do Especial nas Rodovias
gue compdem o Sistema Anchieta Imigrantes, de acordo com Termo de
Contrato de Concessdo Rodovidria n2 007/CR/98 e Termo Aditivo
Modificativo n? 016/2012, assinado em 13/11/2012. A implementacdo
dos referidos projetos inclui (i) obras de construcdao e ampliacdo dos
trechos mencionados; (ii) pavimentacdo e outras conservagoes
especiais e (iii) compra de equipamentos para realizacdo das obras
(“Projeto”).

Na Data de Emissdo, a implementagdo do Projeto encontrava-se 20,81%
concluida (“Fase Concluida”), sendo que a implementacdo dos restantes
79,19% encontra-se em curso, sendo que seu encerramento estd
previsto para ocorrer em 2015 (“Fase em Curso”). A totalidade dos
recursos financeiros necessarios para: (i) o reembolso de gastos e
despesas realizados na Fase Concluida do Projeto, é de
R$183.337.868,62; e (ii) a conclusdo da Fase em Curso do Projeto é de
aproximadamente R$697.668.213,62. A Emissora estima que a presente
Emissdo de Debéntures deve representar 85,13% das necessidades de
recursos financeiros do Projeto.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, ndo
conversiveis em a¢des, em duas séries, da espécie quirografaria.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instruciio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.
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2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)
N3do houve alterac¢des estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa

= Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servigos relacionados;

= Situagdo da Empresa: ativa;

= Natureza do Controle Acionario: privado;

= Critério de Elaboragao do Balango: legislagdo societaria.
e Situacao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 0,26 em 2015 para 0,34 em 2016;

=>» Liquidez Corrente: de 2,27 em 2015 para 2,94 em 2016;

=>» Liquidez Seca: de 2,27 em 2015 para 2,94 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,54 em 2015 para 0,51 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 3,9% de 2015 para 2016. O indice de
Participacao do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
aumento de 3,5% de 2015 para 2016. O grau de imobilizagdo em relagdao ao
Patrimoénio Liquido apresentou redugdo de 5,1% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 6,1% de 2015 para 2015, e
uma variacao positiva no indice de endividamento de 0,8% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contadbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocagdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)
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e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): RS 1.000,0000
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL (de ambas as séries): IPCA/IBGE
e REMUNERACAO: (i) 12 Série: 3,80% a.a.; e (ii) 22 Série: 4,28% a.a.;

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

=> 12 Série:
Juros:
15/04/2016 — RS 47,518160

= 22 Série:
Juros:
15/04/2016 — RS 53,519957

e POSICAO DO ATIVO:

ECOV12 — 12 Série:

Quantidade em circulagao: 200.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 200.000

ECOV22 — 22 Série:

Quantidade em circulag¢ao: 681.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 681.000

s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: ndo houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicével;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;
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AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: nio houve.

Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacao de debéntures,
qua ndo for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢do para esta Emissao.

Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissdo.

Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices e limites
financeiros previstos no item 7.1, alinea “(xxii)” da Escritura de Emissao.

ATri2016 2015 ATri2015

EBITDA 627.708 635.304 620.124 626.184
Lucro Liquido 280.140 280.140 245.823 245.823
(- ) Imposto de Renda e Contrib Social " (122.113) (129.708) (112.802)  (112.802)
(- ) Resultado ndo Operacional (17) (17) (14) (14)
(- ) Depreciagdo e Amortizagdes (121.922) (121.922) (115.038) (119.038)
(- ) Resultado Financeiro Ligquido Sem o ISCP (103.516) (103.516) (148.507)  (148.507)
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10.

11.

Divida Liquida 825.700 Check
Empréstimos e Financiamentos 1.158.134 635.304 626.184 626.184
Disponibilidades 332.433 635.286 626.187 626.187

17}
(i) 1,32
Ok.

Despesa Financeira Liguida 103.516 ATri2016 2015 4Tri2015
Despesa Financeira (146.908) (146.908) (177.238) (177.238)
Receita Financeira 43.392 43.392 28.731 28.731

(ii) 6,06
Ok.

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes

assumidas na Escritura de Emissao.

Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdao da espécie quirografaria, sem garantias.

Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante

do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente

fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

(i)

Denominacdo da companhia ofertante: ELOG S.A. (atual denominac¢do da ELOG
SUDESTE S.A., a qual é sucessora por incorporacao da ELOG S.A.)

Emissdo: 22.

Valor da emissdo: R$ 300.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: 300;

Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

Prazo de vencimento das debéntures: 20/02/2020;

Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores*: (i)
Fianca prestada por a) Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.; e b) Ecopatio
Logistica Cubatdo Ltda.;

A fianca prestada pela Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. estara
automaticamente cancelada com o cumprimento cumulativo, pela Emissora, dos
indices financeiros elencados no item 4.1.9.1.4 da Escritura de Emissdo, pelo
periodo de 2 semestres consecutivos.

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
22/08/2016 — RS 166.666,000000

Juros:

22/02/2016 — RS 57.172,240199
22/08/2016 — RS 58.103,754884

(ii) Denominacdo da companhia ofertante: ELOG S.A.

. Emissdo: 32.

. Valor da emissdo: RS 60.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 6.000;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/08/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao:
15/08/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
15/08/2016 — RS 2.273,77300000

(iii) Denominagdo da companhia ofertante: ECOPORTO SANTOS S.A. (atual
denominacgdo social da TECONDI — TERMINAL PARA CONTEINERES DA MARGEM
DIREITA S.A. - sucessora da ECOPORTO HOLDING S.A.)

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: R$ 600.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 600;

. Espécie: com garantia real e com garantia fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/06/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores*: (i)

alienacdo fiduciaria da totalidade das acbes de emissdo da Tecondi — Terminal

para Contéineres da Margem Direita, de titularidade da Ecorodovias
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Infraestrutura e Logistica S.A.; e (ii) Fianca prestada por Ecorodovias
Infraestrutura e Logistica S.A;
*Redacdo em conformidade com o 52 Aditamento a Escritura de Emissdo.

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
15/06/2016 — RS 150.000,000000
Juros:

15/06/2016 — RS 121.337,645250

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: PRIMAV CONSTRUCOES E COMERCIO S.A.

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: R$ 149.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 149;
° Espécie*: com garantia real;

*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emiss3o.

° Prazo de vencimento das debéntures*: 28/07/2016;

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emiss&o.

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores*:
alienacdo fiducidria de 13.100.000 acBes de emissdo da Ecorodovias
Infraestrutura e Logistica S.A. de titularidade da Primav Construcdes e
Comércio S.A., conforme previsto na Escritura de Emissao;

*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
04/05/2016 — RS 283.061,26900000

Resgate Total Antecipado:
04/05/2016 — RS 1.000.000,00000000

(v) Denominag¢do da companhia ofertante: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS
S.A. (na qualidade de cessiondria de direitos e obrigagdes da ECORODOVIAS
INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A)

° Emissdo: 12.
) Valor da emiss3o: RS 600.000.000,00;
. Quantidade de debéntures emitidas*: (i) 12 Série: 23.200; e (ii) 22 Série: 36.800;
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*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.
. Espécie*: quirografaria;

*Redacdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 15/04/2018; e (ii) 22 Série:
15/04/2020;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores*: ndo
aplicavel;

*Redacdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.
. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= 12 Série:
Juros:

15/04/2016 — RS 740,103720
17/10/2016 — RS 752,143270

= 22 Série:
Juros:

15/04/2016 — RS 752,732900
17/10/2016 — RS 764,989030

(vi) Denominag¢do da companhia ofertante: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS

S.A.

. Emissdo: 32.

o Valor da emissdo: R$ 215.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 21.500;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 18/02/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.
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13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea |, inciso XViI da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

Anexo 1

Balango patrimonial levantado
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais - R3)

MNota
explicativa HNH2RO1E IMH2AM S
Atrvo
Circulante
Cama e equivalentes de caia k] 332433 209104
Chentes [ 63833 83.573
Tricatos @ recuperar 8 416 184
Parites relacionadas - clientes 15 56 80
Despesas antecipadas T 1.71 2285
Qutros crédios 1.686 2034
Total do afivo circulante 4001435 278.158
M3 circulante
Tributos diferidos 12a 23264 12.550
Depositos judiciais a 61147 8i0.135
Dutros credios - 1877
Imobilzado 10 35457 r2ia
Intangivel 11 1.315.503 1.345.875
Total do atvo n3o circulante 1.435.0M1 1.457.853
Total do ativo 1835216 1.735.812
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MNota
explicativa JH22016 JMH22015

Passivo e patrimonio liquido
Circulants

Fomecedores 17459 15457
impostes, taxas e contrbuigdes a recoher 12 10476 2826
DebEntures 14 30.444 287446
Obrigagies sociais & trabahistas 12 3.63T 5331
Partes relacicnadas - fomecedores 18 3.683 2.a05
Obrigagdes com Poder Concedents 18 20270 18841
imposto de renda e contrbuigdo sociala pagar 12e 15.748 £83g
Dividendos e juros sobre o capital propric a pagar 21e 1.802 1776
Provisdo para manutengao 16 26.825 i228m
Cutras contas a pagar 3752 5027
Total do passvo ciculante 133.896 122 836
N30 circulante

Debéntures 14 1.127 690 1.054 453
Dbrigaj:ﬁes com Poder Concedente 18 TA2T 2121
Provisao para manuiengao 16 81922 65066
Provis3o para construgio de obras futuras 17 2776 2807
Provis3o para perdas civeis, tebathistas e tributaras 20 T0.262 62025
Quiras contas a pagar 8.383 g420
Total do passvo ndo circulants 1.258.460 1223 811
Patrmdnio liquido
Capital social:

Subscrito 21.a 314.052 314082
A integralzar 21a {11.505) {11.505)

Reserva de capial - plano de opgao com base em agles 2id 491 421
Resena de lucros - legal 21e 60.509 G0.500
Reserva de lucros - d widendos adicionass propostos 21e 37.313 a01e
Total do patiménio liquide 400.880 350556
Total do passive e patrimdnic liguiso 1.835.216 1.735812

As notas explicativas s8o parte integrante das demeonstragdes financeiras.
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Anexo 2

Demonstragdo do resultade
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais - RS, exceto o valor por agio)

Hota
explicativa IMN2RME N2
Receia liquida 22 342 736 }5TT3
Custo dos senigos prestados 23 (3T79.728) (3TB.6OT)
Lucro bruto 563.058 EE7.078
Despesas operacionais
Despesas geras & administrativas 23 [49.67T) (48.813)
Ouftras despesas (17} {14}
(49.694) (48837}
Lucr operacicnal antes do resultado financeiro 313364 507148
Resukado financeino
Recetas financeiras 24 42 140 BT
Despesas financeiras 24 [145.656) (177.238)
(103.516) {14B.507)
Lucre operacional antes do mposto de renda 409.848 358642
E da confribuigSo social
Imposte de renda e contrbuigdo social
Comentes 12b (140.422) {121.402)
Diferides 12b 10.714 B.5B3
(123.708) {112.818)
Lucro liquido do exercicio 280.140 245 823
Lucro liquido por agao (em R3) - basico e dikido 25 1.04 .81

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.
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Anexo 3

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
S&0 Bemardo do Campo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A
(*Companhia’), que compreendem o balanc¢o patimoenial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultade abrangente, das mutagdes do patrimdnio
liquido & dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes naotas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adeguadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2016, o desempenho de suas operages e os seus fluxos de caixa para o exercicio finde nessa
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as nomas brasileiras e intermacionais de auditoria.
Mossas responsabilidades, em conformidade com tais nommas, estio descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacio a4 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Efica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, & cumprimos com &s demais responsabilidades Aticas de acordo com essas
normas. Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obfida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao agueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditora do exercicio comente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditeria das demonstragdes financeiras como um tode e na formacdo de nossa opinido sobre
eszas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.
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Capitalizagao de gastos no ativo intangivel de concessoes

) contrato de concessdo rodoviano representa o direito de exploracdo da infraestrutura, pautado pela
norma contabil ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo, no gual preveé a obrigagdo de construir elou
operar a infraestrutura (ativo intangivel da concessdo) para a prestacdo dos senicos plblicos em
nome do poder concedente, nas condigdes previstas em contrato. Os critérios de reconhecimento
dEs-s&n valores, & montantes investidos na infrasstrutura estdo divulgados nas Motas Explicativas
n11e18.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditora, uma vez as
capitalizagdes no ativo intangivel da concessdo envolvem a utilizagio de premissas, julgamentos e a
manutengdo de controles por parte da administragio da concesso de rodovia, uma vez que £55as
capitalizagdes podem ndo estar de acordo com as obrigagdes previstas no contrato de concessao e,
quando previstas, podem ser registradas por valores incommetes ou indevidamente capitalizadas.

Como nossa auditoria tratou esse assunto:

Messos procedimentos de auditoria para confimnar o adequado registro e controle deste ativo
incluiram, dentre outros: (i) a avaliacdo da adeguacdo das politicas de capitalizacdo de afivo
intangivel de concessdes, incluindo aquelas relacicnadas ao metodo de percentual de conclusdo das
obra; (i) a realizacdo de testes documentais sobre as adicdes ao ativo intangivel de concessdo,
incluindo validagoes com a area de engenharia das medicdes realizadas de acordo com o andamento
das obras, confronto com os contratos de prestactes de servipos e ou notas fiscais relacionadas;

(iii) a avaliacdo da natureza dos gastos capitalizados como ativo intangivel de concessdo,
considerando os critérios e requermentos estabelecidos no contrato de concessdo; e (iv) inspecdo
fizica, em base amostral, das obras realizadas.

Adicionalmente, avaliamos se as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras foram
apropriadas.

Transagdes com partes relacionadas

A Companhia realiza transagdes com partes relacionadas com natureza diversas, principalmente
transagdes operacionais, como a prestagdo de senvigos de construgdo e manutengdo rodovidrias,
entre outros. As transacgbes, saldos e condigdes contratuais significativas, estio divulgadas na Mota
Explicativa n® 15.

E=zse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria devido & possibilidade de
que essas transagdes sejam acordadas ou registradas por valores inadequados, fora do periodo de
competéncia ou ndo aprovadas pelos orgdos de govemanga da Companhia, principalmente nas
prestagdes de servigos para construgbes de ativos.
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Como nossa auditoria tratou esse assunto:

Meossos procedimentos de auditoria para confirmar o adequado registro e controle dessas transagbes
incluiram, dentre outros: (i) a avaliagdo da politica de fransagtes com partes relacionadas da
Companhia & sua aplicacdo nas principais transag:nﬁ&n incomdas durante o exercicio; (i) realizagdo de
exame da documentacio suporte para as transagdes matenais, incluindo a inspegdo de contratos e
calculos preparados pela Administragio; (jii) verificag8o da aprovagio das transagdes pelo Conselho
de Administrag o, de acordo com a politica estabelecida pela Companhia; e (iv) realizagio de
procedimento de envio de cartas de confirmago as contrapartes das operagtes sobre os saldos e
contratos vigentes para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Outros assuntos
Demonstragio do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
20186, elaboradas sob a rezponsabilidade da Administragio da Companhia, cuja apresentacio &
reguerida pela legislacio societaria brasileira para companhias abertas, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executades em conjunto com a auditoria das demonstragfes financairas
da Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstrages estio
conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, & se a sua
forma e conteldo estio de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Tecnico CPC 09 -
Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nessa opinido, essas demonsiracdes do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos o2 aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico & s&o consistentes em relagdo 4s demonstragdes financeiras
tomiadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatdrio do auditor

A Administrago da Companhia & responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatdric da Administragdo.

Mossa opinido sobre as demonstragSes financeiras no abrange o Relatdrio da Administrag&o e ndo
expressamos gualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatario.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade & a de lero
Relatéric da Administragdo e, ac fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstrag des financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevantes. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmes gue ha distorgdo relevante no Relatorio da Administrag8o, somos requeridos a comunicar
esse fato. M3o temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administragio e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagio das demonstragbes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles intermmos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragio de demonstragdes financeiras livres de
distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou emo.

Ma elaboragio das demenstragdes financeiras, a Administragc & responsdvel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, oz assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional & o uso dessa base contabil na elaboragio das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administrago pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma altemativa realista para evitar o encemamento das
operagdes.

0= responsavels pela govemanga da Companhia s8o aqueles com responsabilidade pela supenvisio
do processo de elaboracio das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Mossos objetivos s8o0 obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcBo relevante, independentemente se causada por fraude ou emo, &
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto nivel de
saguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
intemacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorpdes podem ser decomentes de fraude ou emo e sdo consideradas relevantes quando,
individualments ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria,
exerncemos julgamento profissional & mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Alem
diz=o:

* ldentificamos e avaliamos os riscos de distorg&o relevante nas demonsiragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou emo, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em respoesta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficients para fundamentar nossa opinifio. O risco de ndo detecglo de distorgdo relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de emo, ja gue a fraude pode envolver o afo de
burlar os controles internos, conluio, falsificagio, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles intemes relevantes para a auditoria para planejamos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstdncias, mas, nao, com o objetivo de
expressammos opinido sobre a eficicia dos controles intemos da Companhia.

+ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utiizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagtes feitas pela administrag So.
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* Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional 2, com base nas evidéncias de auditoria obfidas, se existe incerteza relevante em
relagio a eventos ou condigbes que possam levantar divida significativa em relacio & capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe inceneza relevants,
devemos chamar ateng®o em nosso relatdro de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou ineluir modificagio em nossa opinido, se as divulgag Bes forem
inadequadas. Mossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de auditona obfidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nio
mais 3¢ manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacSo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as comespondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetive de apresentagfo adequada.

Comunicamo-nes com oS responsaveis pela govemnanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance plansjado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditora, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles intemos gue identificameos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2017.
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