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100%

Free Float

63,99% 31,02%

Primav Infraestrutura S.A.

Primav Construções e Comércio S.A.IGLI S.p.A. ON: 50,0%

PN: -

Total: 30,9%

ON: 50,0%

PN: 100,0%

Total: 69,1%

4,99%

Estrutura Acionária

100%

MGO

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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56,0% 64,7% 
44,0%

Fonte: IBGE 2017 e Ministério do Desenvolvimento, Indústria e Comércio Exterior

Notas:

(1) Considera o PIB e a população dos estados dentro da presença geográfica

(2) Participação no volume de carga importada e exportada pelo Brasil passando pela zona de influência das rodovias sob concessão da EcoRodovias em 2017 (não considera Ecoponte)

Presença geográfica concentra 2/3 do PIB brasileiro, metade da população 

do país e metade de toda a carga importada e exportada pelo Brasil 

PIB (1) População (1) Carga Transportada pela 

EcoRodovias(2)

O portfólio da EcoRodovias inclui 10 concessões rodoviárias totalizando 2.649 km e um ativo portuário (Ecoporto) 

em oito estados da federação, localizados nos principais corredores comerciais das regiões Sul e Sudeste.

Visão da EcoRodovias | Presença Geográfica

Presença Geográfica

Å 2.649 km de estradas sob concessão

Å 291,6 milhões de veículos-equivalente pagantes (2018)

Å Ecoportolocalizado no Porto de Santos, o maior da Am. 
Latina

MGO
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Estratégia da EcoRodovias

Disciplina de custos e 

otimização de CAPEX

Desinvestimento em 

ativos non-core

Crescimento

V Execução dos novos projetos

V Aditivos contratuais

V Leilões
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Estratégia da Ecorodovias

$
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A GARANTIDORA

Destaques 9M16

VReceita líquida pró-forma¹: +1,5% em 2018

VCusto caixa²: +3,3% em 2018

VEBITDA pró-forma comparável³:+0,7% em 2018

¹ Exclui receita de construção e considera aplicação do IFRS 15

² Exclui depreciação e amortização, custo de construção, provisão para manutenção e considera aplicação do IFRS 15

³ Exclui receita e custo de construção, provisão para manutenção e Impairmentdo Ecoporto(não caixa) e considera aplicação do IFRS 15
4 Exclui itens não recorrentes e não caixa: efeito dos ativos mantido para venda (Elog) e Impairmente baixa de Imposto Diferido do Ecoporto

Visão Geral | EcorodoviasConsolidado

Destaques de 2018

Destaques Financeiros

(R$ milhões) 2016 2017 2018

Receita Líquida Pró-Forma¹ 2.257 2.480 2.516

Custo Caixa² 740 745 770

EBITDA Pró-Forma Comparável³ 1.520 1.749 1.761

Margem EBITDA Pró-Forma Comparável³ 67,3% 70,5% 70,0%

Lucro Líquido Comparável4 270 400 393

CAPEX 624 773 888

Dívida Líquida 4.272 4.321 4.781

Dívida Líquida/EBITDA Pró-Forma³ UDM 2,8x 2,5x 2,7x

EBITDA e Margem EBITDA, Pró-forma³ (R$ milhões)

1.520
1.749 1.761

67,3% 70,5% 70,0%

2016 2017 2018
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711
624

773
888

1.381

2015 2016 2017 2018 2019E

CAPEX Realizado CAPEX Estimado

Empresa
Intangível/   

Imobilizado

Custo de 

manutenção
Total

Ecovias dos Imigrantes 188 24 212 

Ecopistas 58 13 71 

Ecovia Caminho do Mar 6 23 29 

Ecocataratas 20 40 60 

Ecosul (100%) 89 9 97 

ECO101 (100%) 401 - 401 

Ecoponte 315 8 323 

ECO135 157 - 157 

Ecoporto Santos 15 - 15 

Outros¹ 16 - 16 

TOTAL 1.264 118 1.381 

¹ Considera Serviços e Holding

Desempenho Financeiro | CAPEX

CAPEX Pró-forma Realizado (R$ milhões) CAPEX Estimado 2019 (R$ milhões)

Foco na otimização de CAPEX reforça disciplina financeira e busca por eficiência
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6.863 
91%

560 
8%

86 
1%

Debêntures BNDES Outros

4.321 4.406
4.614 4.561

4.781

2,47x 2,45x 2,58x 2,57x 2,71x

4T17 1T18 2T18 3T18 4T18

Dívida Líquida Dívida Líquida/EBITDA Pró-forma Comparável¹ UDM

Dívida Bruta por Instrumento (R$ milhões e % - Dez/18)

Desempenho Financeiro | Endividamento

¹ Exclui provisão para manutenção e resultados dos ativos mantidos para venda

Dívida Bruta por Indexador (R$ milhões e % - Dez/18)

Dívida Líquida (R$ milhões)

Custo da dívida 

(Dez/18): 6,75% a.a. 

2.771 
37%

4.123 
55%

530 
7%

85 
1%

IPCA CDI TJLP Dólar

2.728

1.498

2.699

903 1.023
399 372 615

Caixa 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 a
2032

Cronograma de Amortização da Dívida Bruta: R$ 

7.508,5 milhões - (R$ milhões)

Caixa e perfil da dívida alongado reforça a robustez financeira
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EcoRodovias Part. (%) km Vencimento
Prazo restante 

(ano/meses) Estado

Ecovias dos Imigrantes 100 177 Jun/26 7a2m SP

Ecopistas 100 144 Jun/39 20a 3m SP

EcoviaCaminho do Mar 100 137 Nov/21 2a 7m PR

Ecocataratas 100 387 Nov/21 2a 7m PR

Ecosul 100 457 Mar/26 7a 0m RS

ECO101 100 476 Mai/38 19a 2m ES

Ecoponte 100 23 Mai/45 26a 2m RJ

Ecorodoanel 100 48 Dez/49¹ 30a 0m SP

MGO 100 437 Jan/44 24a9m MG/GO

ECO135 100 364 Jun/48 29a 3m MG

Total 16a 11m

Portfólio diversificado com prazo de duração de 12 anos 2 meses, sem considerar potenciais prorrogações. Com a 

conquista do Ecorodoanel, MGO, ECO135 e aditivo da Ecovias dos Imigrantes o prazo passa para 16 anos e 11 meses 

(+4 anos e 9 meses) e 11 anos e 7 meses ponderado pelo EBITDA.

Ativos Atuais | Concessões Rodoviárias

¹ Data de vencimento sujeita a revisão em função da data de assunção do ativo.
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% EBITDA

Pró-forma

2018

Concessões 

Rodoviárias

Tráfego(1)

(# milhões)
61 84 17 27 26 47 29 292

Receita Líquida

Pró-forma

2018(2)

(R$milhões)

943 282 267 302 285 191 125 2.395

EBITDA 

Pró-forma

2018(3)

(R$ milhões)

769 199 203 221 214 95 83 1.772

Margem EBITDA

2018 (3) 82% 71% 76% 73% 75% 50% 66% 74%

Composição do 

Tráfego(1)

2018

Concessões 

Rodoviárias

¹ Tráfego em veículos equivalentes pagantes

² Exclui receita de construção 

³ Exclui receita e custo de construção e provisão para manutenção

Veículo Leve

Veículo Pesado

100%43% 11% 13% 12%11% 5% 5%

42%

58% 70%

30% 28%

72%

39%

61%

25%

75%

33%

67% 86%

14%

54%

46%

Ativos Atuais | Concessões Rodoviárias
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Visão Geral da Dinâmica de Tráfego |
Portfólio de Ativos com Sólidos 

Fundamentos de Tráfego

A taxa de crescimento de tráfego da EcoRodovias superou o crescimento do PIB do Brasil

Mesmo em anos de recessão, o tráfego manteve a sua resiliência

Desempenho Ajustado do Tráfego em relação ao Desempenho Econômico Geral (PIB)

Observações: (1) Não inclui Ecocataratas(adquirida em 2008); (2) Não inclui Ecopistas(não operacional no início de 2009); (3) Não inclui Eco101, que iniciou as operações em 2014; (4) Não inclui Ecoponte, que iniciou as 

operações em 2015; (5) Exclui os efeitos de eixos suspensos; 

Crescimento do Tráfego da EcoRodovias Crescimento do PIB (em termos reais)

Crescimento médio ajustado do tráfego da 

EcoRodovias nos últimos onze anos 3,3% 

Crescimento médio do PIB brasileiro nos últimos onze 

anos 1,6% 

Crescimento do Tráfego ajustado vs. PIB nos últimos onze anos 

(xPIB) 2,1x 

Os ativos da Companhia se 

recuperaram com vigor após o 

fraco desempenho econômico

(1)

2008

(2)

2009

(2)

2010 2011 2012 2013

(3)

2014

(3) (4) (5)

2015

(4) (5)

2016 2017

2,7%
0,7%

12,0%

3,5% 4,0%

-1,4%

-6,2%

3,8%

9,2%

6,1%

1,1%

-3,3%
-3,5%

0,5%

3,0%
1,9%

4,0%

7,6%

-0,1%

5,1%

1,7%

1,1%

(5)

2018
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Porto de Santos

A Ecovias é uma das mais importantes rodovias do Estado de SP, conectando a região metropolitana ao Porto de 

Santos, o maior da América Latina

São Paulo

São Paulo

São Caetano do Sul

Santo André

São Bernardo do Campo
Diadema

Cubatão

São Vicente

Praia Grande

Santos

Guarujá

São Paulo

SP
160

SP
040

SP
150

SP
55

SP
59

SP
55

Base Operacional

Posto Policial

Praça de Pedágio

Visãogerale localizaçãoda concessão

Capital do Estado

Porto

Visão Geral | Ecovias dos Imigrantes 

Veículos Leves Veículos Pesados58% 42%Composição do tráfego:
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676,3 690,7 789,3 769,1

69,0% 79,9% 81,6% 81,6%

2015 2016 2017 2018

DESTAQUES FINANCEIROS EMISSORA

¹ Veículos equivalentes pagantes 

² Exclui receita de construção 

³ Exclui receita e custo de construção e provisão para manutenção

Receita Líquida Pró-Forma² (R$ milhões)

Desempenho Financeiro | Ecovias dos Imigrantes 

Custo Caixa (R$ milhões)

Tráfego (milhões de veículos¹)

Disciplina de custos e reajuste tarifário compensaram parcialmente os efeitos da greve dos caminhoneiros 

e a isenção da cobrança de pedágio para os eixos suspensos

866,2 864,0
966,8 942,3 

2015 2016 2017 2018

64,7 60,7 63,7
61,2

2015 2016 2017 2018

189,9 173,3 177,7 175,7

2015 2016 2017 2018

EBITDA³ e Margem EBITDA Pró-forma³ (R$ milhões)
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Vale do Paraíba

Uma das rodovias mais importantes para a distribuição da produção industrial da região do Vale do Paraíba

São Paulo

São Paulo

Guarulhos
Itaquaquecetuba

Guararema

São José dos Campos

Jambeiro

Caçapava

Taubaté

São Paulo

SP
070

Base Operacional

Posto Policial

Praça de Pedágio

Visãogerale localizaçãoda concessão

Capital do Estado

Região do 

Vale do Paraíba

Visão Geral | Ecopistas

Veículos Leves Veículos Pesados70% 30%Composição do tráfego:
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DESTAQUES FINANCEIROS EMISSORA

Receita Líquida Pró-Forma² (R$ milhões)

EBITDA³ e Margem EBITDA Pró-forma³ (R$ milhões)

Desempenho Financeiro | Ecopistas

Custo Caixa (R$ milhões)

Tráfego (milhões de veículos¹)

Expansão do EBITDA alcançada pelo crescimento do tráfego, reajuste tarifário e controle de custos

¹ Veículos equivalentes pagantes 

² Exclui receita de construção 

³ Exclui receita e custo de construção e provisão para manutenção

245,0 245,0
265,0

282,2

2015 2016 2017 2018

88,4
80,7 83,2 84,0

2015 2016 2017 2018

94,9 80,0 84,3 83,1

2015 2016 2017 2018

150,1 165,0 180,7 199,1

61,3% 67,4% 68,2% 70,6%

2015 2016 2017 2018




